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La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
reformatorias. atribuye al Superintendente del Mercado de

solicitudes de registro de valores para ofertas publicas v cual
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

de 8 de julio de 1999 y sus leyes
Valores la facultad de resolver las
esquiera otras que se presenten a la

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvid delegar
indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y

temporales para el registro abreviado de las modificaciones de
oferta publicada de valores registrados en la Superintendenc
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condici

ciertos términos y condiciones de la
ia del Mercado de Valores, siendo
cual adopta el procedimiento para el
ones de la oferta publica de valores

registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que al emisor Retail Centenario, S.A.. sociedad anénima de
conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, se le at
Resolucion SMV No.170-16 de 23 de marzo de 2016, el regis
Corporativos por un valor nominal de hasta Doscient
(US$230,000,000.00), asi como sus posteriores modificaciones;

bidamente organizada y existente de
utorizd para oferta publica, mediante
tro del Programa Rotativo de Bonos
os Treinta Millones de Dolares

Que el emisor Retail Centenario, S.A., presentd a través
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de It
en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. siendo objeto de obser
satisfactoriamente, por lo que Entidad dio el visto bueno corresy
de junio de 2021 y que fuera publicado oportunamente, mediante

de la cuenta de correo electronico
mportancia en atencion a lo dispuesto
vaciones las cuales fueron atendidas
ondiente al citado comunicado el 11
> la plataforma SERI;

Que el emisor Retail Centenario, S.A. present6 solicitud co
Mercado de Valores del registro de modificacion de ciertos t¢
Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta D
(US$230.000.000.00). asi como algunos correspondientes a las ¢
citada emision misma que consiste en lo siguiente:

mpleta ante la Superintendencia del
srminos y condiciones del Programa
oscientos Treinta Millones de Délares
series Garantizadas B, C, Dy E de la

SERIE B

Término y

L, Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Condicion

Tasa de interés escalonada de la siguiente manera

Fija 5.25% del afio 1 al 2.

Fija 5.375% del afio 3 al 5,

Fija 5.50% del afio 6 al 7,

L 3M + 3.0% minimo de 5.50% vy maximo de

7.0% del afio 8 al 10

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupon

Tasa de Interés pagadero el 30 de junio de 2021.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lo
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™). hasta la Fecha de Vencimiento de |
Serie.

Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
Jjunio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio {cada uno una “Fecha de Pago™),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

joe)

Pago de Interés
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No obstante, se difiere el pago del 50% de lo
intereses pagaderos el 30 de septiembre de 2020, ¢
30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de 2021,
a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generara
intereses moratorios.

—
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No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 diciembre de
2020 de y al 30 de marzo de 2021, el

Emisor se obliga a ir pagando
paulatinamente los montos
correspondientes hasta la Fecha de

Vencimiento, siempre que existan Flujos
Excedentes de la Operacién del Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

[N

El pago de capital de los Bonos se amortizar
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en |
Tabla de Amortizacion.

850

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 d
Junio de 2020 (Cuota No. 15); (ii) el pago a capita
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 16), ¢
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuot
No. 17) y el pago a capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.18) seran diferidos a la Fecha d
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con |
siguiente tabla:

SR G T oV NI S ¢)]

El pago de capital de los Bonos se
amortizard mediante abonos trimestrales en
cada Fecha de Pago de acuerdo con los

montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.
Especificamente, el pago a capital

correspondiente a las cuotas entre el 30 de
junio de 2021 (Cuota No. 19) v el 30 de
marzo de 2026 (Cuota No. 38) seran
diferidos a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

— - — Cuo | % [ Cuo| % | Cuo| % | Cuo| %
Cuota| . | Cuota %1 Cuota " Cuota % ta | Amo | ta | Amo| fa |Amo | fa | Amo
No, | AMOr | The ) Amor T e Amer TG o No. | rt. | No. | rt. | No. | rt. | No. | rt
L t L ¢ 000 I, 1000 [ S 000
1]0.00% 1} 1.19% 21| 1.34% 311 1929 % % % %
2| 0.00% 121 1.20% 22| 1.36% 321 1920 2 0;'0 12 1;/7-0 22 0(;30 32 0&30
310.00% 13 1122% 231 1.38% 331 1.929 . > 2 >
3 10000 o122 o 10.00 | o] 0.00
410.00% 14 1.23% 24| 1.40% 341 1.92% % % % %
301.11% 15 0.0%* 251 1.42% 35| 1.92% 4 0;30 14 1;/23 4 0(.)90 34 0&30
611.12% 16 | 0.0%* 26| 1.44% 36| 1.92 ”°1 050 00"0 00"0
B _0.00% 500 15 1 25 |, 35 |
7| 1.14% 17 271 1.46% 37) 1.92° Yo 7o 7o Yo
, _ 112 0.00 0.00 0.00
siniso ) 18] P00 gt pages|  ag] TN Lo [ M | 210 3w
% L L 000 [ L, 000 5000
91 1.15% 19 1.32% 291 1.92% % %, %, %,
101 1.17% 20| 1.34% 30| 1.92% 115 0.00 0.00 88.3
8 | o | 18 [ | 28 | 38,
115 0.00 0.00
9 719 29
Vo % %
*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 117 0.00 0.00
g | 05020 T 30 T
(4 0

¢}

2020, 30 de diciembre de 2020 v 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall.
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La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
del cierre de aiio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos  administrativos,  operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacion con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacién del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia.

SERIE C

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificar

Tasa de Interés

Fija 6.25%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupon
pagadero el 30 de junio de 2021.

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lo
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de |
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marz
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales n
generaran intereses moratorios.

L
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Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de

junio, 30 de septiembre v 30 de diciembre de

cada aflo (cada uno una “Fecha de Pago”),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.
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Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortiza
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en
Tabla de Amortizacidn.

Especif'camente (1) el pago a capital del 30 d
junio de 2020 (Cuota No. 14); (ii) el pago a capit
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No.
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuot
No.16) y el pago a capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.17) seran diferidos a la Fecha d
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con
siguiente tabla:

Cuota % | Cuot %
No. | Amort.| a No.| Amort.
I 0.00% 11 3.33%

21 0.00% 121 3.33%

31 0.00% 13] 3.33%

41 0.00% 147 0.0%*

51 3.33% 151 0.0%*

6| 3.33% 16 0.00%

71 3.33% 17 0.00%

81 3.33% 18] 3.33%

91 3.33% 191 3.38%
101 333%| 20 63"20/5

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre d
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.
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El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales en
cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 18) al 21 de
febrero de 2022 (Anterior fecha de
vencimiento y Cuota No.20) seran
diferidos a la nueva Fecha de Vencimiento
de la Serie, 30 de marzo de 2026 (nueva
Cuota No. 37), de acuerdo con la siguiente
tabla:

Cuot| % |Cuot| % |Cuot! % |Cuot| %
a Amo a Amo a Amo a Amo
No. rt. No. rt, No. rt. No. rt.
0.00 3.33 0.00 0.00
1 %o 11 % 21 Y% 31 %
0.00 3.33 0.00 0.00
2 % 12 % 22 % 32 %
0.00 3.33 0.00 0.00
3 Y% 13 % 23 % 33 %
0.00 0.00 0.00 0.00
4 Yo 14 % 24 % 34 Yo
3.33 0.00 0.00 0.00
5 % 15 Yo 25 % 35 Y%
3.33 0.00 0.00 0.00
6 % 16 % 26 % 36 %
3.33 0.00 (.00 70.0
7 % 17 % 27 % 37 3%
3.33 0.00 0.00
8 Yo 18 Y% 28 %
3.33 0.00 0.00
9 % 19 Yo 29 %
3.33 0.00 0.00
10 % 20 % 30 %

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por realizado
por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y debera realizarse a mas
tardar 120 dias después del cierre de aifio
fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operaciéon del
Mall: Se refiere al flujo que resulte de
restar los ingresos por renta menos los
costos, gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 v
marzo 2021 en relacién con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.




Resolu%ipn No.SMV-
de

De o\

Pagina 5 de 27

Plazo 5 anos 9 afos, v 38 dias
Fecha de .
o) g
Vencimiento 21 de febrero de 2022 30 de marzo de 2026
SERIE D
CZ::E;Zi%g Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar

Tasa de Interés

Fija 6.25%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupén
pagadero el 30 de junio de 2021,

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lo
dfas 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™). hasta la Fecha de Vencimiento de |
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020. el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marz
de 2021, a la Fecha de Vencimiento. los cuales n
generaran intereses moratorios.

CTO 60 08 YTy

Los Bonos pagarén intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afo (cada uno una “Fecha de Pago™),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020. el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

[N

El pago de capital de los Bonos se amortiza
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en |
Tabla de Amortizacidn.

[S I

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
Junio de 2020 (Cuota No. 13), (ii) el pago a capite
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 14), (i
el pago a capital del 30 de diciembre de 202
(Cuota No. 15) vy (ii) el pago a capital del 30 d
marzo de 2021 (Cuota No. 16) seran diferidas a |
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo co
la siguiente tabla:

— —

S50

Cuota % CL;(; %
No.| Amort. Amort.
No.

] 0.00% 12 3.33%

2 0.00% 13 0.0%*

3 0.00% 14 0.0%*

4 0.00% 151 0.00%*

5 333%, 16 0.00%%

6 3.33% ¢ 17 3.33%

7 3.33% 18 3.33%

8 3.33% 19 3.33%

9 3.33% 20 3.33%

10 3.33% 21, 60.04%*
11 3.33%

El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales
en cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 17) al 5 de
abril de 2022 (anterior fecha de
vencimiento vy Cuota No.21) seran
diferidos a la nueva Fecha de Vencimiento
de la Serie 30 de marzo de 2026 (nueva
Cuota No. 36), de acuerdo con la siguiente

tabla:

Cuot! % | Cuot} % |[Cuot| % |Cuot| %
a Amo a Amo a Amo a Amo
No. rt. No. rt. No. rt. No. rt.
0.00 3.33 0.00 0.00
1 o, il % 21 o, 31 %
0.00 3.33 0.00 0.00
2 % 12 % 22 % 32 %
0.00 0.00 0.00 0.00
3 v, 13 % 23 o, 33 %
0.00 ) 0.00 ) 0.00 ) 0.00
4 % 14 o, 24 o, 34 %
< 3.33 15 0.00 25 0.00 35 0.00
} % B %o ) %o ) Yo
3.33 0.00 0.00 73.3
6 % 16 o 26 % 36 6%
3.33 0.00 0.00
7 o 17 % 27 %
3.33 0.00 0.00
8 o, 18 % 28 %
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*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre d
2020. 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

D

3.33
Yo

3.33
Yo

0.00
Yo

0.00
Yo

0.00
%

0.00
%

9 19 29

10 20 30

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligcado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% del monto del Flujo Excedente de
la Operacion del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
de] cierre de afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos  administrativos,  operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacion con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.

Plazo 5 aflos 8 aiios, 11 meses y 25 dias
Fecha de 5 de abril de 2022 30 de marzo de 2026
Vencimiento

SERIE E

Término y
Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condiciéon a Modificar

Tasa de Interés

Escalonada de acuerdo con lo siguiente:
Trimestres 1 al 13: 6.00% fija

Trimestres 14 al 21: 6.125% fija

Trimestres 22 al 30: Libor 3 meses + 3.00%

con minimo de 5.50% y méaximo de 7.00%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupon
pagadero el 30 de junio de 2021.

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lo

dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de |
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marz
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales n
generaran intereses moratorios.

<N
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Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
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de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizata
mediante abonos trimestrales en cada Fecha ¢
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacién.

o

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
Junio de 2020 (Cuota No. 7), (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 8), el
pago de capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
No.9) y el pago de capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.10), seran diferidas a la Fecha d

@ —

Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:
. % . 9
Fecha Trimes Amort! Fecha Trim Amort
fre estre
30- 30-
. 110.24% sep- 16 0.52¢
dic- 18 5
22
30- 30- i
mar- 210.24% 1 .. 1710.539
19 dic- 22
A 30-
30 31025%| mar-| 18]0.54°
Jun- 19 na
LD
30- 30-
sep- 410.25% /. 1910.979
19 jun-23
30 510.26% ség: 201 0.99¢
dic- 19 ' '
23
30- 30-
mar- 61026% .. N 211 1.009
20 dic- 23
30- ) 30-
. 20 71 0.0%7 mar- 221 1.01%
jun- 4
30- ) 30- )
sep- 810.0%* ). 23| 1.03%
20 jun- 24
30- 9 0.0% o 241 1.05%
dic- 20 S Il B
24
30- .
mar- 100 00%! . 2% 25 1.06%
21 dic- 24
30- 30-
) " 1110.49% mar- 261 1.08%
jun- 21 -
25
30-
sep- 1210.49% | . 391 27| 1.09%
o jun- 25
30- 1310.50% o 28 1.11%
dic- 21 3 . 0 Sef)s- . q

El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales
en cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 11) al 30 de
marzo de 2026 (Cuota No.30) seran
diferidos a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

O/n 0/0 OA)

Cuota | Amort | Cuota | Amort | Cuota | Amort
No. . No. . No. .

1 0.24% 11 0.00% 21 0.00%
2 0.24% 12 0.00% 22 0.00%
3 0.25% 13 0.00% 23 0.00%
4 0.25% 14 0.00% 24 0.00%
5 0.26% 15 0.00% 25 0.00%
6 0.26% 16 0.00% 26 0.00%
7 0.00% 17 0.00% 27 0.00%
8 0.00% 18 0.00% 28 0.00%
9 0.00% 19 0.00% 29 0.00%
98.50

10 0.00% 20 0.00% 30 %

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligcado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
del cierre de afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre v diciembre 2020 y
marzo 2021 en relaciéon con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.
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*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de

2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo de
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

Condiciones Generales a modificar en el Prospecto Informativo aplicables a todas las Series de Bonos

Término y Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar
Condicion
Indice de Seccion I1 (A) Obligaciones Financieras (p)(i) | Seccion II (A) Obligaciones Financieras
Cobertura de (p)(i)
Flujos Mantener una Cobertura de Flujos de al menos

1.15 veces los tres (3) primeros afos y de 1.20 | ©“ Mantener una Cobertura de Flujos de al
veces del cuarto (4) afio hasta el vencimiento de | menos 1.15 veces los tres (3) primeros afios
la Emision. y de 1.20 veces del cuarto (4) afio hasta el
vencimiento de la Emisién.

En caso de que el Emisor incumpla esta
obligacion, los fondos depositados en la Cuenta | No obstante, solo para las Series B, C,D y
de Concentracion por el monto necesario para | E que se encuentren emitidas y en
subsanar el incumplimiento seran traspasados a | circulaciéon, para el periodo que inicia a
la Cuenta de Reserva. partir del 30 de junio de 2021 hasta la
Fecha de Vencimiento de cada Serie,
Si los fondos en la Cuenta de Concentracion no | inclusive, se le otorga al Emisor una
fuesen  suficientes  para  subsanar el | dispensa respecto al cumplimiento de esta
incumplimiento, el Emisor o sus accionistas | obligacién financiera, por lo que para
deberan realizar aportes en la Cuenta de Reserva | dicho periodo el Indice de Cobertura de
por el monto necesario para subsanar el | Flujos debera ser de al menos 1.00 veces.
incumplimiento. Los fondos asi aportados se | La metodologia del calculo de este indice
mantendran en dicha cuenta y serén utilizados | respecto a estas Series de Bonos incluira
segun se indica en la Seccion 111.G.2. los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a Ia Cuenta de
Dicha obligacion financiera iniciard su medicion | Concentracién.

a partir del cierre de afio fiscal inmediatamente
siguiente al cumplimiento del primer aniversario
de la Fecha de Emision de la primera Serie de
Bonos del Programa.

No obstante, para el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021,
se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligacion financiera, por
lo que para dicho periodo no debera maniener ld
Cobertura de Flujos de al menos 1.20 veces.

Balance Seccion III (G) Descripeion de las Garantias | Seccion III (G) Descripcion de las
Requerido enla | (2) Cuentas Fiduciarias (b) Cuenta de Reserva | Garantias (2) Cuentas Fiduciarias (b)
Cuenta de Cuenta de Reserva

Reserva b._Cuenta de Reserva: Se establecera dentro de

Fideicomiso de Garantia una cuenta de reserva | b. Cuenta de Reserva: Se establecera dentro
(la “Cuenta de Reserva™) en la cual se le haran | del Fideicomiso de Garantia una cuenta de
aportes de la siguiente manera: reserva (la “Cuenta de Reserva™) en la cual se
le haran aportes de la siguiente manera:

bl) El Fiduciario aportara durante los 1§
meses posteriores a la emisién de la primera | bl)
Serie de Bonos. los fondos correspondientes 4
1/18 del Balance Requerido que el | b2)
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Fideicomitente deba realizar por virtud de los
Bonos emitidos y en circulacion, hasta completay
el balance requerido;

b2) A partir del mes 19 luego de la emision
de la primera serie en cada Fecha de
Transferencia, y sujeto, a la forma en que el
Emisor deba realizar los aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva para
efectos de cumplir con el Balance Requerido para
todas las Series Garantizadas que se emitan lueg
de la primera Serie de Bonos del Programa,
segtin se desarrolla mas adelante en esta seccidn,
el Fiduciario revisara que el monto total
acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicara las
siguientes disposiciones:
(i) Si el monto acumulado excede el Balance
Requerido, se transferira la suma excedente a la
Cuenta Operativa del Emisor.
(i1) St el monto acumulado se encuentra por
debajo del Balance Requerido entonces el
Fiduciario procedera a: 1) Revisar cuantas
Fechas de Transferencias existen hasta la
siguiente Fecha de Pago: 2) Dividir el monto a
fondear en la Cuenta de Reserva entre la cantidad
de Fechas de Transferencias existentes hasta la
proxima Fecha de Pago en adelante “Correccion
del Balance Requerido”™; 3) Fondear I
Correccion del Balance Requerido en las Fechas
de Transferencias antes de la siguiente Fecha de
Pago.

No obstante, para el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2022,
se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligacion financiera, por
lo que el Emisor no estard obligado a cumplir
con el Balance Requerido en la Cuenta d
Reserva durante este periodo.

El Fiduciario, de comn acuerdo con el Emisor,
podra establecer Cuentas Fiduciarias adicionales
para facilitar el manejo de los ingresos del
Fideicomiso. Cualesquiera fondos depositados
en dichas cuentas, seran transferidos a la Cuent
de Concentracion mensualmente y utilizados cor
el mismo orden de prelacion antes mencionado.

Otros aportes del Emisor que se depositaran en la
Cuenta de Reserva (segin se define a
continuacion): (a) Flujo en la Cuenta de
Concentracion en caso de incumplimiento de 1
Prueba Anual de Cobertura (segin se define en la
seccion [ILA.s); (b) Aportes del Emisor y/o sus
accionistas, en caso de incumplimiento de la
Cobertura de Flujos al cierre de cada period
anual, por un monto equivalente al requerid
para subsanar dicho incumplimiento; Una vez
que el Emisor cumpla con las Obligaciones
Financieras descritas en la Seccion ILLA.p. se
liberaran los fondos al Emisor; (¢) Flujos en la
Cuenta de Concentracion en caso de fondos
insuficientes para hacer los pagos de capital ¢
intereses en la cualquier Fecha de Pago.

...
Gi) ...

No obstante, para las Series de Bonos B, C,
D, y E que se encuentren emitidas y en
circulacion, el cumplimiento de este
Balance Requerido no sera aplicable para
el periodo comprendido entre el 30 de
junio de 2021 a la Fecha de Vencimiento
de las mismas, inclusive.
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Sin perjuicio de lo anterior, a partir del mes
diecinueve (19) contado desde la emision de Iz
primera Serie de Bonos del Programa. la form
en que deberd realizarse los  aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva parz
efectos de cumplir con el Balance Requerido par:
todas las Series Garantizadas que se emitan luegg
de la primera Serie de Bonos del Programa, sers
determinada por el Emisor y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores vy a I
Bolsa de Valores de Panama mediante w
suplemento al Prospecto Informativo que sers
presentado por lo menos dos dias hébiles antes de
la fecha de oferta de la respectiva serie.

20

ObligacionesFin | Seccion II (A) Obligaciones Financieras (p)(i) | Seccion II (A) Obligaciones Financieras
ancieras — (p)()

Cobertura de Mantener una Cobertura de Flujos de al meno

Flujos 1.15 veces los tres (3) primeros afios y de 1.20 |

veces del cuarto (4) afio hasta el vencimiento d¢
la Emision.

En caso de que el Emisor incumpla esta
obligacion. los fondos depositados en la Cuenta
de Concentracion por el monto necesario para
subsanar el incumplimiento seran traspasados a
la Cuenta de Reserva.

Si los fondos en la Cuenta de Concentracién ng
fuesen  suficientes  para  subsanar e
incumplimiento, el Emisor o sus accionista
deberan realizar aportes en la Cuenta de Reserva
por el monto necesario para subsanar e
incumplimiento. Los fondos asi aportados se
mantendran en dicha cuenta y seran utilizados
segun se indica en la Seccion M1.G.2.

Dicha obligacion financiera iniciard su medicior
a partir del cierre de afio fiscal inmediatamente
siguiente al cumplimiento del primer aniversarig
de la Fecha de Emision de la primera Serie de
Bonos del Programa.

No obstante, para el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021
se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligacion financiera, por
lo que para dicho periodo no deberd mantener la
Cobertura de Flujos de al menos 1.20 veces.

No obstante, solo para las Series B, C,D y
E que se encuentren emitidas y en
circulacion, para el periodo comprendido
entre el 30 de junio de 2021 y la Fecha de
Vencimiento de las mismas, inclusive, el
Emisor debera cumplir con un Indice de
Cobertura de Flujos de 1.00x. La
metodologia del calculo de este indice
respecto a estas Series de Bonos incluira
los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a la Cuenta de
Concentracion.”

Prueba Anual de
Cobertura

Seccion III (A) Detalles de la Oferta (s) Prueba
Anual de Cobertura.

El' Emisor debera calcular el porcentaje de
cobertura (la “Prueba Anual de Cobertura de
Flujos™) que sera calculado anualmente, a partir
del cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente
al cumplimiento del primer aniversario de la
Fecha de Emision de la primera Serie de Bonos
del Programa en base a la siguiente ecuacién:

Prueba Anual de Cobertura de Flujos: Flujos de
Céanones de Arrendamiento Cedidos (anuales)
Servicio de Deuda Financiera

Seccion III (A) Detalles de la Oferta (s)
Prueba Anual de Cobertura.

Los indices de cobertura para cada afio de
vigencia de la presente Emision seran los
siguientes:

Para los 12 meses terminados al 30 de
junio de
2017 2018 2019 2020 en
adelante
I.I5x ¢ T.15x | 1.15x 1.20x
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El monto de los Flujos de Canones d
Arrendamiento Cedidos de los ultimos 12 mese
deberd ser certificado por el Fiduciario. mediant
nota dirigida al Emisor y al Agente de Pago y en | entre el 30 de junio de 2021 y la Fecha de
base a dicha certificacién el Emisor deberd = Vencimiento de las mismas, inclusive, el
realizar el calculo antes descrito. Emisor debera cumplir con un Indice de
cobertura de Flujos de 1.00x. La
Los indices de cobertura para cada afio de | metodologia del calculo de este indice
vigencia de la presente Emision seran los | respecto a estas Series de Bonos incluira

No obstante, solo para las Series B, C, Dy
E que se encuentren emitidas y en
circulacion, para el periodo comprendido

w0

JAA—

w

siguientes: los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a la Cuenta de
Concentracion.
Para los 12 meses terminados al 30 de junio e
de
2017 2018 2019 2020 en
adelante
1.15x 1.15x 1.15x 1.20x

o

En caso de que el Emisor no cumpla con |
Prueba Anual de Cobertura de Flujos, tendrd un
periodo de cura de 60 dias para subsanar el
mismo. realizando aportes adicionales a Ia
Cuenta de Reserva para cubrir el faltante. Si
hubiese ocurrido lo anteriormente descrito, en el
trimestre inmediatamente siguiente se realizar
la prueba nuevamente basada en los 12 mese
terminados en esa nueva fecha (“Prueb
Intermedia de Cobertura de Flujos™) y si el indic
de cobertura respectivo se cumpliese, e
Fiduciario liberara el excedente de flujos que se
encuentra en la Cuenta de Reserva.

favsy

DT

s )

Dicha Prueba Intermedia de Cobertura de Flujos
solo podra ser realizada una sola vez dentro del
periodo de un afio y su resultado se publicara
como un Hecho Relevante.

Pago de Seccion IIT (A) Detalles de la Oferta (t) Pago | Seccion III (A) Detalles de la Oferta (t)
Dividendos de Dividendos Pago de Dividendos

Los pagos de dividendos a accionistas del | Los pagos de dividendos a accionistas del
Emisor, estardn sujetos al cumplimiento de los | Emisor, estaran sujetos al cumplimiento
términos y condiciones de los Bonos v a que el | de los términos y condiciones de los Bonos
Emisor mantenga en todo momento, de |y a que el Emisor mantenga en todo
conformidad con sus estados financieros, y una | momento, de conformidad con sus estados
Cobertura de Flujos proveniente de los canones | financieros, y una Cobertura de Flujos
de arrendamiento mayor a 1.15 veces los | proveniente de los canones de
intereses y capital amortizable, si fuese el caso, | arrendamiento mayor a 1.15 veces los
calculada en base a los altimos doce (12) meses | intereses y capital amortizable, si fuese el
durante los 3 primeros afios y a partir del cuarto | caso, calculada en base a los dltimos doce
afio, 1.20 veces los intereses y capital | (12) meses durante los 3 primeros afiosy a
amortizable, si fuese el caso, calculada en base a | partir del cuarto afio, 1.20 veces los
los Gltimos doce (12) meses. intereses y capital amortizable, si fuese el
caso, calculada en base a los altimos doce
(12) meses, salvo para las Series B,C, D y
E para el periodo comprendido entre el 30
de junio de 2021 y la Fecha de
Vencimiento de las mismas, en el cual el
Emisor deberia cumplir con una
Cobertura de Flujos de 1.00 veces.

No obstante lo anterior, el Emisor no
podran pagar dividendos a sus accionistas,
cancelar cuentas por pagar a partes
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relacionadas, a excepcion de cuentas
relacionadas a planillas y gastos de
personal a la sociedad Desarrollos 468,
S.A., o deudas subordinadas mientras
existan obligaciones pendientes
relacionadas con los Bonos, incluyendo
intereses acumulados v no pagados.

Administracion
de la Cuenta de
Concentracion y
Uso de los
Fondos de la
Cuenta de
Reserva

Seccién III (G) Descripcion de las Garantias
(2) Cuentas Fiduciarias (a) Cuenta deé
Concentracién

a._Cuenta_de Concentracion: El Fiduciari
abrird una cuenta (la “Cuenta de Concentracién”
identificada como “The Bank of Nova Scoti
(Panama), S.A. FID-143/Retail Centenario, S.A..
pero para beneficio de los Tenedores Registrados

para recibir la cesion de Canones de
Arrendamiento y permitir su gestién y manej

por el Agente Fiduciario, sujeto a lo establecid
en el Fideicomiso de Garantia y el remanente
luego de aplicada en la Fecha de Transferencia Iz
cascada seran transferidos a la Cuenta Operativa
del Emisor.

Los fondos producto de los Céanones de
Arrendamiento cedidos seran depositados en la
Cuenta de Concentracion mensualmente v seran
distribuidos por el Fiduciario para realizar los
siguientes pagos en forma de cascada. de acuerdg
con el siguiente orden de prioridades en cada
Fecha de Transferencia:

Primero, para pagar, siempre que hava fondos
suficientes en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde alcancen, las sumas que correspondan 4
las comisiones del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y del Fiduciario, y cualquier otra
comisiéon o gasto previamente acordado y
relacionado con la Emision que haya que pagar
en la proxima Fecha de Pago o antes de la
proxima Fecha de Transferencia.

Segundo, para retener un tercio (1/3) de la
sumas necesarias para pagar los intereses
prorratas de los Bonos emitidos y en circulacion
en la Fecha de Pago, de acuerdo con la
notificacion de Balance Requerido del Agente de
Pago. Registro v Transferencia. Al menos dos (2
dias habiles previos a la Fecha de Pago. deberar
ser transferidos al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que haya fondos
disponibles en la Cuenta de Concentracion. las
sumas necesarias para pagar los intereses 4
prorrata de los Bonos emitidos y en circulaciés
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente
No obstante, hasta el 30 de septiembre de 2020
fodos los fondos que se encuentren o sear
depositados en la Cuenta de Concentracion
luego del pago de las comisiones y gasto:
descritos anteriormente, seran transferidos por
el Fiduciario a la Cuenta Operativa de
Fideicomitente. A partir del I de octubre de 202
v hasta el 20 de marzo de 2022, se aplicard
nuevamente la retencion dispuesta en este
parrafo para cubrir los intereses de los Bono:

/

Seccion III (G) Descripcion de las
Garantias (2) Cuentas Fiduciarias (a)
Cuenta de Concentracion

a. Cuenta de Concentracion: ...

Primero, ...

Segundo, para retener un tercio (1/3) de las
sumas necesarias para pagar los intereses
prorratas de los Bonos emitidos y en
circulacién en la Fecha de Pago, de acuerdo
con la notificacion de Balance Requerido del
Agente de Pago, Registro y Transferencia. Al
menos dos (2) dias habiles previos a la Fecha
de Pago, deberan ser transferidos al Agente
de Pago, Registro y Transferencia, siempre
que haya fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para
pagar los intereses a prorrata de los Bonos
emitidos y en circulacion en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta
retencion a las Series de Bonos B, C,Dy E

que se encuentren emitidas y en
circulacion, hasta su  Fecha de
Vencimiento.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las
sumas necesarias para pagar el capital de los
Bonos emitidos y en circulacion a prorrata,
en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente, de acuerdo con la notificacién de
Balance Requerido del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. Al menos dos (2)
dias hébiles previos a la Fecha de Pago,
deberan ser transferidos al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, siempre que haya
fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para
pagar el capital de los Bonos emitidos y en
circulacién a prorrata, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta
retencion a las Series de Bonos B,C,Dy E
que se encuentren emitidas y en
circulacion, hasta su  Fecha de
Vencimiento.

Cuarto. para transferir, si no existen pagos
que hacer en virtud del parrafo anterior,
entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde alcancen, de ser necesario, el monto
que sea necesario para cumplir con el
Balance Requerido de la Cuenta de Reserva.
No obstante, se dispensa del cumplimiento
de esta retencién a las Series de Bonos B,
C, D y E que se encuentren emitidas y en
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fondos que se encuentren en la Cuenta de

Jondos excedentes que se encuentren en g

emitidos y en circulacion a prorrata, para e
Periodo de Interés correspondiente.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumad
necesarias para pagar el capital de los Bonos
emitidos y en circulacion a prorrata. en la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente. de acuerdg
con la notificacion de Balance Requerido de
Agente de Pago. Registro v Transferencia. A
menos dos (2) dias habiles previos a la Fecha de
Pago, deberan ser transferidos al Agente de Pago
Registro y Transferencia, siempre que haya
fondos  disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para paga
el capital de los Bonos emitidos y en circulacién
a prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente. No obstante, hasta el 30 de septiembre
de 2020. todos los fondos que se encuentren ¢
sean  depositados  en la  Cuenta  de
Concentracion. luego del pago de las comisiones
v gastos descritos en esta Seccion, serdr
transferidos por el Fiduciario a la Cuenta
Operativa del Fideicomitente. A partir del 1 de
octubre de 2020, y hasta el 20 de marzo de 2022,
se aplicard nuevamente la retencion dispuesta er
este pdrrafo para cubrir el capital de los Bono:
emitidos vy en circulacion a prorrata, para e
Periodo de Interés correspondiente.

Cuarto. para transferir, si no existen pagos que
hacer en virtud del parrafo anterior, entonces
siempre que haya suficientes fondos en la Cuentd
de Concentracion y hasta donde alcancen, de sei
necesario, el monto que sea necesario parg
cumplir con el Balance Requerido de la Cuents
de Reserva. No obstante, hasta el 30 de
septiembre de 2020, todos los fondos que sa
encuentren o sean depositados en la Cuenta de
Concentracion. luego del pago de las comisione:
v gastos descritos en esta Seccion, serdr
transferidos por el Fiduciario a la Cuentc
Operativa del Fideicomitente. Asimismo, [0

Reserva seran transferidos por el Fiduciario a lc
Cuenta de Concentracion para su uso en el page
de los intereses correspondientes al segundc
trimestre del 2020, vy para abonar al pago de
350% de los intereses correspondientes al tercer
trimestre de 2020. A partir del 1 de octubre deé
2020, v hasta el 20 de marzo de 2022, se aplicarc
nuevamente la retencion dispuesta en esta
Seccion para cubrir los intereses v el capital de
los Bonos emitidos v en circulacion a prorrata
para el Periodo de Interds correspondiente
Luego de realizada dicha retencion. todos lo.

Cuenta de Concentracion serdan transferidos por
el Fiduciario a la Cuenta Operativa de
Fideicomitente.

Quinto, para transferir, si no existen pagos que
hacer en virtud del parrafo anterior, entonces
siempre que haya suficientes fondos en la Cuentd
de Concentracion vy hasta donde alcancen, a 14
Cuenta del  Emisor, segur

Operativa
instrucciones del Emisor, todos los fondos

circulacion, hasta Fecha de

Vencimiento.

su

Quinto, para transferir, si no existen pagos
que hacer en virtud del parrafo anterior,
entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde alcancen, a la Cuenta Operativa del
Emisor, segin instrucciones del Emisor,
todos los fondos remanentes que queden en
la Cuenta de Concentracion una vez se haya
fondeado la Cuenta de Reserva y se hayan
efectuado los pagos correspondientes de
acuerdo a lo establecido en la presente
clausula. No obstante, se dispensa del
cumplimiento de esta retencion a las Series
de Bonos B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacion, hasta su Fecha
de Vencimiento.
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remanentes que queden en la Cuenta d
Concentracion una vez se haya fondeado |
Cuenta de Reserva y se hayan efectuado Ig
pagos correspondientes de acuerdo a |1
establecido en la presente clausula. No obstante,
hasta el 30 de septiembre de 2020, todos los
Jondos que se encuentren o sean depositados en
la Cuenta de Concentracion, luego del pago de
las comisiones y gastos descritos en esta Seccion,
seran transferidos por el Fiduciario a la Cuenta
Operativa del Fideicomitente. A partir del 1 de
octubre de 2020, y hasta el 20 de marzo de 2022,
se aplicard nuevamente la retencion dispuesta en
esta Seccion para cubrir los intereses y el capital

1

s

1

O v ™o

de los Bonos emitidos v en circulacion
prorrata,  para el Periodo de  Interés
correspondiente.  Luego de realizada dich
relencion. todos los fondos excedentes que se
encuentren en la Cuenta de Concentracion serdn
transferidos por el Fiduciario a la Cuenta
Operativa del Fideicomitente.

Sexto, para pagar, si no existen pagos que hace
en virtud del parrafo anterior, entonces, siempr
que haya suficientes fondos en la cuenta y hasta
donde alcancen, las sumas correspondientes a las
primas de las polizas de seguro de la Finca y d
las fincas que se segreguen de dicha Finca ante la
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento.

1

w

w

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion de ciertos términos|y condiciones del Programa Rotativo
de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta Millones de Dolares
(US$230,000.000.00), asi como algunos correspondientes a las Series Garantizadas B, C, Dy E, de la
sociedad Retail Centenario, S.A., autorizados para oferta publica mediante la Resolucién SMV
No.170-16 de 23 de marzo de 2016 y sus posteriores modificaciones, en lo que respecta a lo siguiente:

SERIE B
221;:3:23); Término y Condiciéon Original Término y Condicién Modificado
Tasa de interés escalonada de la siguiente manera:
Fija 5.25% del afio 1 al 2, Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Fija 5.375% del afio 3 al 5. Vencimiento, incluyendo el cupon
Tasa de Interés ) pagadero el 30 de junio de 2021,

Fija 5.50% del afio 6 al 7,
L 3M +3.0% minimo de 5.50% y maximo de

7.0% del afio 8 al 10

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los | Los Bonos pagaran intereses
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fecha | junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
de Pago™). hasta la Fecha de Vencimiento de la | cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™),
Serie. hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

Pago de Interés
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No obstante, se difiere el pago del 50% de los
intereses pagaderos el 30 de septiembre de 2020, el
30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de 2021,
a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 diciembre de
2020 de y al 30 de marzo de 2021, el

Emisor se obliga a ir pagando
paulatinamente fos montos
correspondientes hasta la Fecha de

Vencimiento, siempre que existan Flujos
Excedentes de Ia Operacion del Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacién.

(£

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 d
junio de 2020 (Cuota No. 15); (ii) el pago a capita
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 16), e
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuot
No. [7)y el pago a capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.18) seran diferidos a la Fecha d
Vencimiento de la Serie. de acuerdo con la
siguiente tabla:

[ A% [ €13

(¢

El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales en
cada Fecha de Pago de acuerdo con los

montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.
Especificamente, el pago a capital

correspondiente a las cuotas entre el 30 de
junio de 2021 (Cuota No. 19) y el 30 de
marzo de 2026 (Cuota No. 38) seran
diferidos a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

— — — Cuo| % | Cuo| % | Cuo, % [ Cuo| %
¢ A
Cuota | "1 Cuota A | Cuota A 1 Cuota 9 ta pAmo | fa | Ame| ta | Amo| fa | Amo
No. | ¢ mOtr No. | 7 m(‘t' No. | ¢ mOIr No. | Amort. No. rt. No. rt. No. rt. No. rt.
: : : 0.00 1.19 0.00 0.00
110.00% 1] 119% | 21]134% | 31| 1.92% L YA L VAR B2 B VAR B L A
210.00% 1211.20% 221 1.36% 321 1.929 5 1 0.00 1.20 0.00 | ., |0.00
C A I VO v I I el B B
310.00% 13]1.22% )  23|138%, 33 1.92¢ 700 T35 00 700
410.00% 4] 1.23% 24| 1.40% 340 1.920 3ol e, B B g | 33,
S1L% 151 0.0%* 25| 1.42% 351 1920 4 0(-)?0 14 l(-)/23 24 0590 34 0;/00
2% o 26 1.44% 361 1.929 - - . -
0 LI, 16 00% 6] 144% 61 192% s |0 o 000 L 000 [ Lo 000
700aa | 17 O00% g | 3] 1020 L% N % | % | %
- - 1.12 0.00 0.00 0.00
siaso 18] 00% ) g g | 3s) TN L R I Bl I B I
‘ l 1.14 - 10.00 0.00 0.00
9l 105%| 19]132%] 29 1.92% Tl LT ey 12T g 13Ty
101 1.17% 201 1.34% 30 1.92% 1.15 0.00 0.00 88.3
L VA N E I vl IS B e I N e
115 0.00 0.00
L R I U vl - 2 ot
*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de L.17 0.00 0.00
g J : p 1005020 T 30|
0 o 0

2020, 30 de diciembre de 2020 vy 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

o

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de Ia
Operacion del Mall.
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La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
del cierre de afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacion con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisor v
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.

SERIE C

Término y
Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Tasa de Interés

Fija 6.25%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupon
pagadero el 30 de junio de 2021.

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lo

dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y

30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de |
Serie. No obstante. se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marz
de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales n
generaran intereses moratorios.

OO

Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre v 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generardn
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
VYencimiento.




by

De ~A"\ de

Resolucién No.SMV- j‘é’; | 21

de 2021

Pégirié 17 de 27

Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizar
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en |
Tabla de Amortizacidn.

Especificamente. (i) el pago a capital del 30 d
Jjunio de 2020 (Cuota No. 14): (ii) el pago a capitd
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 15), ¢
pago a capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuot
No.16) y el pago a capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.17) seran diferidos a la Fecha d
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con |
siguiente tabla:

Cuota % 1 Cuot %
No. | Amort.{aNo.; Amort.
I 0.00% 11 3.33%
21 0.00% 121 3.33%
31 0.00% 131 333%
41 0.00% 141 0.0%*
51 3.33% 151 0.0%*
61 3.33% 161 0.00%
7| 3.33% 171 0.00%
81 3.33% 18] 3.33%
9| 3.33% 191 3.38%
10| 333% | 20 6“2(2‘3

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre d
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

a 8-

&0 — YT LTITTo

El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales en
cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 18) al 21 de
febrero de 2022 (Anterior fecha de
vencimiento y Cuota No.20) seran
diferidos a la nueva Fecha de Vencimiento
de la Serie, 30 de marzo de 2026 (nueva
Cuota No. 37), de acuerdo con la siguiente
tabla:

Cuot| % [ Cuot; % |{Cuot] % |Cuot{ %
a Amo a Amo a Amo a Amo
No. rt. No. rt. No. rt. No. rt.
0.00 3.33 0.00 0.00
i % 11 Yo 21 Yo 31 Y%
0.00 3.33 0.00 0.00
2 Yo 12 % 22 %o 32 %
0.00 3.33 0.00 0.00
3 % 13 %o 23 %o 33 Y%
0.00 0.00 0.00 0.00
4 Yo 14 % 24 Yo 34 Y%
3.33 0.00 0.00 0.00
S % 15 %o 25 Yo 35 %o
3.33 0.00 0.00 0.00
6 Yo 16 %o 26 % 36 %
3.33 0.00 0.00 70.0
7 % 17 % 27 Yo 37 3%
3.33 0.00 0.00
8 Yo 18 % 28 Yo
3.33 0.00 0.00
9 Yo 19 % 29 %
3.33 0.00 0.00
10 Yo 20 %o 30 %

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estard obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacién del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por realizado
por el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia, y debera realizarse a mas
tardar 120 dias después del cierre de afio

fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacion del
Mall: Se refiere al flujo que resulte de
restar los ingresos por renta menos los
costos, gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacion con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.
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Plazo 5 afos 9 aiios, vy 38 dias
Fecha de
0 : 20272
Vencimiento 21 de febrero de 2022 30 de marzo de 2026
SERIE D
Término v L. . . , . .
COHd;Ciélyl Término y Condiciéon Original Término y Condiciéon Modificado

Tasa de Interés

Fija 6.25%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupén
pagadero el 30 de junio de 2021.

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente I
dfas 30 de marzo. 30 de junio, 30 de septiembre
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marz
de 2021, a la Fecha de Vencimiento. los cuales n
generaran intereses moratorios.

CTOTO 0N oy

Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre v 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago”),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizar
mediante abonos trimestrales en cada Fecha d
Pago de acuerdo con los montos establecidos en
Tabla de Amortizacion.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 d
Junio de 2020 (Cuota No. 13), (ii) el pago a capite
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 14), (i
el pago a capital del 30 de diciembre de 202
(Cuota No. 15) y (ii) el pago a capital del 30 d
marzo de 2021 (Cuota No. 16) seran diferidas a
Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo co
la siguiente tabla:

Cuota % Cut(; %
No.| Amort. Amort.
No.

1 0.00% 12 3.33%

2 0.00% 13 0.0%*

3 0.00% 14 0.0%*

4 0.00% 15 0.00%*

5 3.33% 161 0.00%%

6 3.33% 17 3.33%

7 3.33% 18 3.33%

8 3.33% 19 3.33%

9 333% 20 3.33%

10 3.33% 1 21| 60.04%*
11 3.33%

o0 M
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El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales
en cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 17) al 5 de
abril de 2022 (anterior fecha de
vencimiento y Cuota No.21) seran
diferidos a la nueva Fecha de Vencimiento
de la Serie 30 de marzo de 2026 (nueva
Cuota No. 36), de acuerdo con la siguiente

tabla:

Cuot| % [Cuot| % |Cuot| % |Cuot| %
a Amo a Amo a Amo a Amo

No. rt. No. rt. No. rt, No. rt.
1 O(;Q)O 1 3(;}’:)3 21 082)0 31 0(;2)0
2 0(.;())0 12 3 (.);:3 2 0(;20 32 0&20
3 0(.)20 13 0;20 23 ()(;2)() 13 0(.72)0
4 (l;;:)ﬂ 14 0[.)20 24 0520 34 0 (.)2)0
5 3(.)23 5 O(.)ZO 25 0;20 35 0‘;20
6 % e W0 a6 |00 e | T
5 3(.)/303 7 ()(.)2)0 27 O(Q)O
3 31;}’:3 8 O(.)/(l() 28 0(.)2) 0
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*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre d
2020, 30 de diciembre de 2020 v 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

[¢IN¢)
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Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizacion anterior, el
Emisor estara obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% del monto del Flujo Excedente de
la Operacion del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
del cierre de aiio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operaciéon del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacion con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
v Transferencia.

Plazo 5 afios 8 ailos, 11 meses y 25 dias
Fec.ha.de 5 de abril de 2022 30 de marzo de 2026
Vencimiento

SERIE E

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Tasa de Interés

Escalonada de acuerdo con lo siguiente:
Trimestres 1 al 13: 6.00% fija

Trimestres 14 al 21: 6.125% fija
Trimestres 22 al 30: Libor 3 meses + 3.00%

con minimo de 5.50% v maximo de 7.00%

Fija del 4.00% hasta la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el cupén
pagadero el 30 de junio de 2021.

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente lg
dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
30 de diciembre de cada afio (cada uno una “Fech
de Pago™), hasta la Fecha de Vencimiento de
Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% d
los intereses pagaderos el 30 de septiembre d
2020, el 30 de diciembre de 2020 v el 30 de marz
de 2021. a la Fecha de Vencimiento, los cuales n
generaran intereses moratorios.

Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
cada afio (cada uno una “Fecha de Pago™),
hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de
los intereses pagaderos el 30 de septiembre
de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30
de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran
intereses moratorios. Respecto a la cuota
parte de los intereses acumulados no
pagados correspondientes al 30 de
septiembre de 2020, al 30 de diciembre de
2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor
se obliga a ir pagando paulatinamente los
montos correspondientes hasta la Fecha
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de Vencimiento, siempre que existan
Flujos Excedentes de la Operacion del
Mall.

Los montos acumulados de intereses no
pagados seran cancelados en la Fecha de
Vencimiento.

Pago a Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizara
mediante abonos trimestrales en cada Fecha de
Pago de acuerdo con los montos establecidos en la
Tabla de Amortizacion.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de
junio de 2020 (Cuota No. 7), (ii) el pago a capital
del 30 de septiembre de 2020 (Cuota No. 8), el
pago de capital del 30 de diciembre de 2020 (Cuota
No.9) y el pago de capital del 30 de marzo de 202
(Cuota No.10), seran diferidas a la Fecha de

Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la
siguiente tabla:
. % . %
Fecha Tnmefs Amort| Fecha Trim Amort
tre estre

30- 30-

dic- 18 110.24% sep- 1610.52%
ic- 2
30- 30-

mar- 21024% | .. ° 1710.53%
19 dic- 22
30- 30-

n- 19 310.25% mar- 1810.54%
J 23
30- 30-

sep- 41025% . ° 1910.97%
19 jun- 23
30- 30-

" 319 51026% sep-|  200.99%
ic- 3
30- 0.

mar- 61026%| . 0 21 1.00%
20 dic- 23
30- 30-

) ) 710.0%* mar- 221 1.01%
Jun- 20 24
30- 30-

sep- 80.0%*|. 1 23 1.03%
50 jun- 24
30 30-

) . 91 0.0% sep- 241 1.05%
dic- 20 24
30- 30

mar- 107 0.0%1} ,. 37' 251 1.06%
91 dic- 24
30- 30-

. 9 1110.49% mar- 26| 1.08%
jun-2 ’5
30- 30-

sep- 12]0.49% . ° 271 1.09%
o1 jun- 25
30- 30-

dic- 21 1310.50% sep- 281 1.11%
ic-2 25

El pago de capital de los Bonos se
amortizara mediante abonos trimestrales
en cada Fecha de Pago de acuerdo con los
montos establecidos en la Tabla de
Amortizacion.

Especificamente, el pago a capital del 30
de junio de 2021 (Cuota No. 11) al 30 de
marzo de 2026 (Cuota No.30) seran
diferidos a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

%o % %

Cuota | Amort | Cuota | Amort | Cuota | Amort
No. . No. . No. .

1 0.24% 11 0.00% 21 0.00%
2 0.24% 12 0.00% 22 0.00%
3 0.25% 13 0.00% 23 0.00%
4 0.25% 14 0.00% 24 0.00%
5 0.26% 15 0.00% 25 0.00%
6 0.26% 16 0.00% 26 0.00%
7 0.00% 17 0.00% 27 0.00%
8 0.00% 18 0.00% 28 0.00%
9 0.00% 19 0.00% 29 0.00%
98.50

10 0.00% 20 0.00% 30 %

Con independencia de lo dispuesto en la
Tabla de Amortizaciéon anterior, el
Emisor estard obligado a realizar una
Amortizacion Extraordinaria Obligatoria
anual al capital de los Bonos equivalente
al 100% monto del Flujo Excedente de la
Operacion del Mall

La Amortizacion Extraordinaria
Obligatoria sera calculada de forma
anual contra el reporte de caja calculado
por el Emisor y validado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y debera
realizarse a mas tardar 120 dias después
del cierre de afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacién del Mall:
Se refiere al flujo que resulte de restar los
ingresos por renta menos los costos,
gastos administrativos, operativos,
financieros, gasto de capital o CAPEX,
servicio de deuda de los bonos y monto
acumulado de los intereses dejados de
pagar en septiembre y diciembre 2020 y
marzo 2021 en relacién con los Bonos. El
Flujo Excedente de la Operacion del Mall
sera calculado de forma anual contra
reporte de caja calculado por el Emisory
validado por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia.
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*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre d
2020, 30 de diciembre de 2020 y 30 de marzo d
2021 se difieren a la Fecha de Vencimiento.

o o

Condiciones Generales a modificar en el Prospecto Informativo aplicables a todas las Series de Bonos

Término y Término y Condicién Original Término y Condicion Modificado
Condicién
Indice de Seccion II (A) Obligaciones Financieras (p)(i) | Seccion II (A) Obligaciones Financieras
Cobertura de (p)(®)
Flujos Mantener una Cobertura de Flujos de al meno

S

.15 veces los tres (3) primeros afios y de 1.20 | Mantener una Cobertura de Flujos de al
veces del cuarto (4) afio hasta el vencimiento de | menos 1.15 veces los tres (3) primeros afios
la Emision. v de 1.20 veces del cuarto (4) afio hasta el
vencimiento de la Emisidn.

w

En caso de que el Emisor incumpla est
obligacién. los fondos depositados en la Cuenta | No obstante, solo para las Series B, C,D y
de Concentracion por el monto necesario para | E que se encuentren emitidas y en
subsanar el incumplimiento seran traspasados circulacion, para el periodo que inicia a
la Cuenta de Reserva. partir del 30 de junio de 2021 hasta la
Fecha de Vencimiento de cada Serie,
inclusive, se le otorga al Emisor una

[

[S V2 S~

Si los fondos en la Cuenta de Concentracion n
fuesen  suficientes  para  subsanar ¢l | dispensa respecto al cumplimiento de esta
incumplimiento, el Emisor o sus accionistas | obligacién financiera, por lo que para
deberan realizar aportes en la Cuenta de Reserva | dicho periodo el Indice de Cobertura de
por el monto necesario para subsanar el | Flujos debera ser de al menos 1.00 veces.
incumplimiento. Los fondos asi aportados se | La metodologia del calculo de este indice
mantendran en dicha cuenta y seran utilizados | respecto a estas Series de Bonos incluira
segun se indica en la Seccion 11.G.2. los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a la Cuenta de
Concentracién.

s

Dicha obligacion financiera iniciara su medicid
a partir del cierre de afio fiscal inmediatament
siguiente al cumplimiento del primer aniversari
de la Fecha de Emisién de la primera Serie d
Bonos del Programa.

[£)JN P R ¢ R

No obsiante. para el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021,
se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligacion financiera, por
lo que para dicho periodo no deberd mantener |
Cobertura de Flujos de al menos 1.20 veces.

J

Balance Secciéon 111 (G) Descripcion de las Garantias | Seccion III (G) Descripcion de las
Requerido en la | (2) Cuentas Fiduciarias (b) Cuenta de Reserva | Garantias (2) Cuentas Fiduciarias (b)
Cuenta de Cuenta de Reserva

Reserva b. Cuenta de Reserva: Se establecera dentro del

oy

Fideicomiso de Garantia una cuenta de reserva | b. Cuenta de Reserva: Se establecera dentro
(la “Cuenta de Reserva”) en la cual se le haran | del Fideicomiso de Garantia una cuenta de
aportes de la siguiente manera: reserva (la “Cuenta de Reserva™) en la cual se
le haran aportes de la siguiente manera:

=

bl) El Fiduciario aportara durante los 18
meses posteriores a la emision de la primera | bl)
Serie de Bonos, los fondos correspondientes a
1/18 del Balance Requerido que ¢l | b2)
Fideicomitente deba realizar por virtud de los
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Bonos emitidos y en circulacion, hasta completa
el balance requerido:;

b2) A partir del mes 19 luego de la emision

de la primera serie en cada Fecha d

Transferencia. y sujeto, a la forma en que el

J

Emisor deba realizar los aporte
correspondientes a la Cuenta de Reserva par

todas las Series Garantizadas que se emitan lueg

S
a
efectos de cumplir con el Balance Requerido para
0
1

de la primera Serie de Bonos del Programa,
segun se desarrolla mas adelante en esta seccidn,

el Fiduciario revisara que el monto totg
acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicara la
siguientes disposiciones:

(i) Si el monto acumulado excede el Balance

Requerido, se transferird la suma excedente a |
Cuenta Operativa del Emisor.

(i1} Si el monto acumulado se encuentra pg
debajo del Balance Requerido entonces e
Fiduciario procedera a: 1) Revisar cuanta
Fechas de Transferencias existen hasta |

siguiente Fecha de Pago; 2) Dividir el monto &

fondear en la Cuenta de Reserva entre la cantida
de Fechas de Transferencias existentes hasta |
proxima Fecha de Pago en adelante “Correccid
del Balance Requerido™ 3) Fondear |
Correccion del Balance Requerido en las Fecha
de Transferencias antes de la siguiente Fecha d
Pago.

No obstante, para el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2022,

se le otorga al Emisor una dispensa respecto a
cumplimiento de esta obligacion financiera, pc
lo que el Emisor no estara obligado a cumpli

con el Balance Requerido en la Cuenta de

Reserva durante este periodo.

El Fiduciario, de comtn acuerdo con el Emisor.

podra establecer Cuentas Fiduciarias adicionale
para facilitar el manejo de los ingresos de
Fideicomiso. Cualesquiera fondos depositado
en dichas cuentas, seran transferidos a la Cuent
de Concentracion mensualmente v utilizados co
el mismo orden de prelacion antes mencionado.

Otros aportes del Emisor que se depositaran en |
Cuenta de Reserva (segin se define
continuacion): (a) Flujo en la Cuenta d
Concentracion en caso de incumplimiento de |
Prueba Anual de Cobertura (segiin se define en |
seccion II1LA.s): (b) Aportes del Emisor v/o su
accionistas, en caso de incumplimiento de |
Cobertura de Flujos al cierre de cada period
anual, por un monto equivalente al requerid
para subsanar dicho incumplimiento; Una ve
que el Emisor cumpla con las Obligacione
Financieras descritas en la Secciéon IHLA.p. s
liberaran los fondos al Emisor: (¢) Flujos en |
Cuenta de Concentracién en caso de fondo
insuficientes para hacer los pagos de capital
intereses en la cualquier Fecha de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del me

diecinueve (19) contado desde la emision de la

[ % BN [
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@) ...
(i) ...

No obstante, para las Series de Bonos B, C,
D, v E que se encuentren emitidas y en
circulacién, el cumplimiento de este
Balance Requerido no sera aplicable para
el periodo comprendido entre el 30 de
junio de 2021 a la Fecha de Vencimiento
de las mismas, inclusive.
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primera Serie de Bonos del Programa, la forma
en que deberd realizarse los aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva para
efectos de cumplir con el Balance Requerido para
todas las Series Garantizadas que se emitan lueg
de la primera Serie de Bonos del Programa, sers
determinada por el Emisor y comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama mediante ur
suplemento al Prospecto Informativo que serz
presentado por lo menos dos dias habiles antes de
la fecha de oferta de la respectiva serie.

ObligacionesFin | Seccion IT (A) Obligaciones Financieras (p)(i) | Seccién II (A) Obligaciones Financieras
ancieras — (p)()

Cobertura de Mantener una Cobertura de Flujos de al meno

Flujos 1.15 veces los tres (3) primeros afios y de 1.20 | *

veces del cuarto (4) afio hasta el vencimiento de¢
la Emision.

En caso de que el Emisor incumpla estz
obligacion. los fondos depositados en la Cuenta
de Concentracion por el monto necesario parz
subsanar el incumplimiento seran traspasados a
la Cuenta de Reserva.

Si los fondos en la Cuenta de Concentracion ng
fuesen  suficientes  para  subsanar e
incumplimiento, el Emisor o sus accionistas
deberan realizar aportes en la Cuenta de Reserva
por el monto necesario para subsanar e
incumplimiento. Los fondos asi aportados se
mantendran en dicha cuenta y seran utilizados
segun se indica en la Seccion 111.G.2.

Dicha obligacion financiera iniciard su medicios
a partir del cierre de afio fiscal inmediatamente
siguiente al cumplimiento del primer aniversarig
de la Fecha de Emision de la primera Serie de
Bonos del Programa.

No obstante, para el periodo comprendido entré
el 20 de marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021
se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligacion financiera. por
lo que para dicho periodo no deberd mantener lq
Cobertura de Flujos de al menos 1.20 veces.

No obstante, solo para las Series B, C,D y
E que se encuentren emitidas y en
circulacion, para el periodo comprendido
entre el 30 de junio de 2021 y la Fecha de
Vencimiento de las mismas, inclusive, el
Emisor debera cumplir con un Indice de
Cobertura de Flujos de 1.00x. La
metodologia del calculo de este indice
respecto a estas Series de Bonos incluira
los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a la Cuenta de
Concentracion.”

Prueba Anual de
Cobertura

Seccion III (A) Detalles de la Oferta (s) Prueba
Anual de Cobertura.

El Emisor debera calcular el porcentaje de
cobertura (la “Prueba Anual de Cobertura de
Flujos™) que sera calculado anualmente, a partiy
del cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente
al cumplimiento del primer aniversario de la
Fecha de Emision de la primera Serie de Bonos
del Programa en base a la siguiente ecuacion:

Prueba Anual de Cobertura de Flujos: Flujos de
Canones de Arrendamiento Cedidos (anuales)
Servicio de Deuda Financiera

El monto de los Flujos de Canones de
Arrendamiento Cedidos de los dltimos 12 meses
deberd ser certificado por el Fiduciario. mediante

Seccion III (A) Detalles de la Oferta (s)
Prueba Anual de Cobertura.

Los indices de cobertura para cada afio de
vigencia de la presente Emision seran los
siguientes:

Para los 12 meses terminados al 30 de
junio de
2017 2018 2019 2020 en
adelante
1.15x | 1.15x | 1.15x 1.20x
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nota dirigida al Emisor y al Agente de Pagoy e
base a dicha certificacion el Emisor debera
realizar el calculo antes descrito.

Los indices de cobertura para cada afio de
vigencia de la presente Emisién seran los
siguientes:

Para los 12 meses terminados al 30 de junio
de
2017 2018 2019 2020 en
adelante
1.15x 115x | 1.15x 1.20x

En caso de que el Emisor no cumpla con la
Prueba Anual de Cobertura de Flujos. tendra ur
periodo de cura de 60 dias para subsanar e
mismo, realizando aportes adicionales a I
Cuenta de Reserva para cubrir el faltante. S
hubiese ocurrido lo anteriormente descrito, en e
trimestre inmediatamente siguiente se realizard
la prueba nuevamente basada en los 12 meses
terminados en esa nueva fecha (“Prueba
Intermedia de Cobertura de Flujos™) y si el indice
de cobertura respectivo se cumpliese, e
Fiduciario liberard el excedente de flujos que se
encuentra en la Cuenta de Reserva.

Dicha Prueba Intermedia de Cobertura de Flujos
solo podra ser realizada una sola vez dentro de
periodo de un afio y su resultado se publicarj

o

como un Hecho Relevante.

No obstante, solo para las Series B, C, D y
E que se encuentren emitidas y en
circulacién, para el periodo comprendido
entre el 30 de junio de 2021 y la Fecha de
Vencimiento de las mismas, inclusive, el
Emisor debera cumplir con un Indice de
cobertura de Flujos de 1.00x. La
metodologia del calculo de este indice
respecto a estas Series de Bonos incluira
los aportes de accionistas del Emisor que
sean realizados a la Cuenta de
Concentracion.

9

Pago de
Dividendos

Seccion III (A) Detalles de la Oferta (t) Pago
de Dividendos

Los pagos de dividendos a accionistas de
Emisor, estaran sujetos al cumplimiento de log
términos y condiciones de los Bonos v a que e
Emisor mantenga en todo momento, de
conformidad con sus estados financieros, v una
Cobertura de Flujos proveniente de los canones
de arrendamiento mayor a 1.15 veces log
intereses y capital amortizable, si fuese el caso.
calculada en base a los ultimos doce (12) meses
durante los 3 primeros afios y a partir del cuartg
ano. 1.20 wveces los intereses y capita
amortizable, si fuese el caso. calculada en base a
los altimos doce (12) meses.

Seccidn III (A) Detalles de la Oferta (t) Pago
de Dividendos

Los pagos de dividendos a accionistas del
Emisor, estaran sujetos al cumplimiento de
los términos y condiciones de los Bonos y a
que el Emisor mantenga en todo momento,
de conformidad con sus estados financieros,
y una Cobertura de Flujos proveniente de los
canones de arrendamiento mayvor a 1.15
veces los intereses y capital amortizable, si
fuese el caso, calculada en base a los Gltimos
doce (12) meses durante los 3 primeros afios
y a partir del cuarto afio, 1.20 veces los
intereses y capital amortizable, si fuese el
caso, calculada en base a los (ltimos doce
(12) meses, salvo para las Series B,C, D y
E para el periodo comprendido entre el 30
de junio de 2021 y la Fecha de
Vencimiento de las mismas, en el cual el
Emisor debera cumplir con una
Cobertura de Flujos de 1.00 veces.

No obstante lo anterior, el Emisor no
podran pagar dividendos a sus accionistas,
cancelar cuentas por pagar a partes
relacionadas, a excepcion de cuentas
relacionadas a planillas y gastos de
personal a la sociedad Desarrollos 468,
S.A., o deudas subordinadas mientras
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existan obligaciones pendientes
relacionadas con los Bonos, incluyendo
intereses acumulados y no pagados.

Administracion
de la Cuenta de
Concentracion y
Uso de los
Fondos de la
Cuenta de
Reserva

Seccion III (G) Descripcion de las Garantia

(2) Cuentas
Concentracion

Fiduciarias (a) Cuenta

a._Cuenta de Concentracién: El Fiduciari
abrird una cuenta (la “Cuenta de Concentracion’
identificada como “The Bank of Nova Scoti
(Panama). S.A. FID-143/Retail Centenario, S.A..
pero para beneficio de los Tenedores Registrado

para recibir la cesién de Céanones
Arrendamiento y permitir su gestion y

o

o

luego de aplicada en la Fecha de Transferencia

cascada seran transferidos a la Cuenta Operativ

del Emisor,

Los fondos producto de los Céanones
Arrendamiento cedidos seran depositados en
Cuenta de Concentracién mensualmente v ser

distribuidos por el Fiduciario para realizar lo
siguientes pagos en forma de cascada, de acuerd

con el siguiente orden de prioridades en ca
Fecha de Transferencia:

Primero, para pagar, siempre que haya fondo
suficientes en la Cuenta de Concentracion y hast

donde alcancen. las sumas que correspondan
las comisiones del Agente de Pago. Registro

Transferencia, y del Fiduciario, v cualquier otr

comision o gasto previamente acordado

relacionado con la Emision que haya que pagar

en la proxima Fecha de Pago o antes de
proxima Fecha de Transferencia.

Segundo. para retener un tercio (1/3) de la
intereses
prorratas de los Bonos emitidos y en circulacio

sumas necesarias para pagar los

en la Fecha de Pago. de acuerdo con
notificacion de Balance Requerido del Agente

Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2

dias habiles previos a la Fecha de Pago. deber
ser transferidos al Agente de Pago, Registro
Transferencia, siempre que hava

sumas necesarias para pagar los intereses

prorrata de los Bonos emitidos y en circulacidt
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.
No obstante. hasta el 30 de septiembre de 2020,
fodos los fondos que se encuentren o sea
depositados en la Cuenta de Concentracion,
luego del pago de las comisiones y gastos
descritos anteriormente, serdn transferidos por
el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente. 4 partir del 1 de octubre de 202
v hasta el 20 de marzo de 2022, se aplicar
nuevamente la retencion dispuesta en  este
pdarrafo para cubrir los intereses de los Bonos
emitidos y en circulacion a prorrata, para el

Periodo de Interés correspondiente.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumas
necesarias para pagar el capital de los Bonos

manej
por el Agente Fiduciario, sujeto a lo establecid
en el Fideicomiso de Garantia y el remanent

d

d

I

d
|
a

d

I

|
d

a

fondos

disponibles en la Cuenta de Concentracion, las
A
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Seccion III (G) Descripcion de las
Garantias (2) Cuentas Fiduciarias (a)
Cuenta de Concentracion

a. Cuenta de Concentracion: ...

Primero. ...

Segundo. para retener un tercio (1/3) de las
sumas necesarias para pagar los intereses
prorratas de los Bonos emitidos y en
circulacion en la Fecha de Pago, de acuerdo
con la notificacion de Balance Requerido del
Agente de Pago, Registro y Transferencia. Al
menos dos (2) dias habiles previos a la Fecha
de Pago. deberan ser transferidos al Agente
de Pago. Registro y Transferencia, siempre
que haya fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para
pagar los intereses a prorrata de los Bonos
emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta
retencion a las Series de Bonos B,C,Dy E
que se encuentren emitidas y en
circulacion, hasta  su Fecha de
Vencimiento.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las
sumas necesarias para pagar el capital de los
Bonos emitidos y en circulacion a prorrata,
en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente, de acuerdo con la notificacién de
Balance Requerido del Agente de Pago,
Registro y Transferencia. Al menos dos (2)
dias habiles previos a la Fecha de Pago,
deberan ser transferidos al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, siempre que haya
fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para
pagar el capital de los Bonos emitidos y en
circulacion a prorrata, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta
retencion a las Series de Bonos B,C,Dy E
que se encuentren emitidas y en
circulacién, hasta su  Fecha de
Vencimiento.

Cuarto, para transferir, si no existen pagos
que hacer en virtud del parrafo anterior,
entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde alcancen, de ser necesario, el monto
que sea necesario para cumplir con el
Balance Requerido de la Cuenta de Reserva.
No obstante, se dispensa del cumplimiento
de esta retencion a las Series de Bonos B,
C, D y E que se encuentren emitidas y en
circulacion, hasta su Fecha de
Vencimiento.
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Jondos que se encuentren en la Cuenta de

Jondos excedentes que se encuentren en la

emitidos y en circulacion a prorrata, en la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente, de acuerdo
con la notificacion de Balance Requerido dél
Agente de Pago, Registro 1
menos dos (2) dias habiles previos a la Fecha de
Pago, deberan ser transferidos al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, siempre que haya
fondos  disponibles en la  Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para pagar
el capital de los Bonos emitidos y en circulacion
a prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente. No obstante, hasta el 30 de septiembre
de 2020, todos los fondos que se encuentren
sean  depositados en la  Cuenta  de
Concentracion, luego del pago de las comisiones
v gastos descritos en esta Seccidn, serd
transferidos por el Fiduciario a la Cuent
Operativa del Fideicomitente. A partir del 1 de
octubre de 2020, y hasta el 20 de marzo de 2022
se aplicard nuevamente la retencion dispuesta e
este parrafo para cubrir el capital de los Bono,
emitidos y en circulacion a prorrata, para ¢
Periodo de Interés correspondiente.

v Transferencia. A

o
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Cuarto, para transferir, si no existen pagos que
hacer en virtud del péarrafo anterior, entonces,
siempre que haya suficientes fondos en la Cuenta
de Concentracion y hasta donde alcancen, de ser
necesario. el monto que sea necesario para
cumplir con el Balance Requerido de la Cuenta
de Reserva. No obstante, hasta el 30 d
septiembre de 2020, todos los fondos que s
encuentren o sean depositados en la Cuenta d
Concentracion, luego del pago de las comisione
v gastos descritos en esta Seccion, serd
transferidos por el Fiduciario a la Cuent
Operativa del Fideicomitente. Asimismo, Ios

LSVER SV
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Reserva seran transferidos por el Fiduciario a
Cuenta de Concentracion para su uso en el pag
de los intereses correspondientes al segund
trimestre del 2020, y para abonar al pago dé
50% de los intereses correspondientes al tercey
trimestre de 2020. A partir del 1 de octubre de
2020, y hasta el 20 de marzo de 2022, se aplicar
nuevamente la retencion dispuesia en est
Seccion para cubrir los intereses y el capital de
los Bonos emitidos v en circulacion a prorrata,
para el Periodo de Interés correspondiente.
Luego de realizada dicha retencion, todos los

TelTOTTOTTT
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Cuenta de Concentracion serdn transferidos por
el Fiduciario a la Cuenta Operativa de
Fideicomitente.

~J

Quinto, para transferir, si no existen pagos qu
hacer en virtud del parrafo anterior, entonces,
siempre que haya suficientes fondos en la Cuenta
de Concentracién y hasta donde alcancen, a la
1
5

w

Cuenta  Operativa  del  Emisor, segu
instrucciones del Emisor, todos los fondo
remanentes que queden en la Cuenta de
Concentracién una vez se haya fondeado |
Cuenta de Reserva y se hayan efectuado los

pagos correspondientes de acuerdo a |
establecido en la presente clausula. No obstante,

[

Quinto, para transferir, si no existen pagos
que hacer en virtud del parrafo anterior,
entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracion y hasta
donde alcancen. a la Cuenta Operativa del
Emisor, segln instrucciones del Emisor,
todos los fondos remanentes que queden en
la Cuenta de Concentracion una vez se haya
fondeado la Cuenta de Reserva y se hayan
efectuado los pagos correspondientes de
acuerdo a lo establecido en la presente
clausula. No obstante, se dispensa del
cumplimiento de esta retencion a las Series
de Bonos B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacién, hasta su Fecha
de Vencimiento.

kil
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hasta el 30 de septiembre de 2020, todos lo:
Jondos que se encuentren o sean depositados epn

la Cuenta de Concentracion, luego del pago d

las comisiones y gastos descritos en esta Seccion,
serdan transferidos por el Fiduciario a la Cuenta
e
D

Operativa del Fideicomitente. A partir del 1 ¢

octubre de 2020, y hasta el 20 de marzo de 2022,
se aplicard nuevamente la retencion dispuesta en

esta Seccion para cubrir los intereses y el capitg

de los Bonos emitidos y en circulacion «
prorrata,  para el  Periodo de  Inierds
correspondiente.  Luego de realizada dicha

retencion, todos los fondos excedentes que s
encuentren en la Cuenta de Concentracion serd

Operativa del Fideicomitente.

Sexto. para pagar, si no existen pagos que hace
en virtud del parrafo anterior, entonces, siempr
que haya suficientes fondos en la cuenta y hast
donde alcancen, las sumas correspondientes a la
primas de las polizas de seguro de la Finca y d
las fincas que se segreguen de dicha Finca ante |
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento.

"
transferidos por el Fiduciario a la Cuent

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion an
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superinter
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un térmi
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el r¢
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.]
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acu
de abril de 2010; Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio
marzo de 2020, subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de 1

/oag

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y (

te el Superintendente del Mercado de

dencia del Mercado de Valores. Para
no de cinco (5) dias habiles siguientes
>curso de apelacion, sin interponer el

de 8 de julio de 1999 y sus leyes
erdo 6-2020, Acuerdo No.2-10 de 16
de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de
nayo de 2020.

"UMPLASE
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